NS

VALORES

Boletin
Semanal del 15
al 19 de
diciembre de
2025




A S

VALORES

Principales datos econdmicos locales de la semana
Tipo de cambio

En los primeros cuatro dias de la semana en MONEX se negociaron
USS$197.5 millones lo que representa un aumento de 122.5%
respecto al monto negociado en el mismo periodo de la semana
anterior.

El tipo de cambio promedio ponderado (TCPP) alcanzd un maximo
de ¢496.32 y un minimo de ¢495.76, estos datos representan un
aumento de ¢0.04 respecto al tipo de cambio de inicio y final de la
semana actual. El detalle se aprecia en el siguiente grafico:
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Fuente: Elaboracién propia con datos del BCCR

Junta Directiva del BCCR reduce la Tasa de Politica
Monetaria en 25 puntos base y la ubica en 3,25% anual

Particular atencidn se le dedicé al andlisis de las expectativas de
inflacion que continldan a la baja: el promedio de la encuesta del
BCCR se situd en 1,4% a 12 meses y en 2,3% a 24 meses, mientras
que las expectativas de mercado se ubicaron en 2,2% para ambos
plazos.

Por otra parte, la actividad econdémica sugiere que la actividad
econdmica se encuentra en niveles cercanos a su potencial,
mientras que el mercado laboral registra tasas de desempleo
alrededor de sus minimos histdricos. Fuente: ruente: Bccr
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A continuacion, se presenta un detalle de las negociaciones de la
ultima semana en emisiones de Gobierno y BCCR en mercado
secundario, tanto en colones como en ddlares:

Negociaciones en Colones

Facial

Precio Rento

Colones ~F
Emisor Titulo (Varios elementos) T
[ _serie | Facial [ Precio | Rento |
BCFI1JA200928 9,240,000,000 105.39 5.52
CRG240227 8,300,000,000 105.80 4.76
CRMG220328 7,608,250,000 99.63 5.27
G260929 5,730,000,000 116.34 5.71
G190630 4,775,000,000 116.95 6.00
CRG241029 3,512,000,000 103.42 5.63
CRG260128 3,237,700,000 105.52 5.19
CRG250226 2,000,000,000 100.89 3.37
CRG250930 1,572,850,000 100.60 5.97
G300926 1,450,000,000 104.11 4.24
CRG230742 1,421,450,000 103.41 7.12
CRG250337 1,350,000,000 98.33 6.84
CRG280126 1,300,000,000 100.43 3.89
BCFIJA220426 1,000,000,000 101.78 4.11
CRG230436 802,700,000 102.08 6.72
G210335 681,000,000 130.97 6.72
CRG270341 330,000,000 97.41 7.07
CRG210830 300,000,000 104.05 5.96
CRMG240430 180,000,000 97.98 5.97
CRMG191033 166,000,000 98.30 6.40
CRG200629 20,000,000 105.72 5.66
BCFIJA210229 19,000,000 102.50 5.50
BCFIJA210427 15,000,000 101.40 4.85

Fuente: Elaboracién propia con datos de Siopel / Monto expresado en colones

Negociaciones en Ddélares
Facial

Precio Rento

Dodlares T

Emisor Titulo (Varios elementos) T

CRMGS210531 14,861,000 99.76 5.49
CRGS$260532 8,395,000 98.30 5.59
CRMGS$180533 7,371,000 99.52 5.69
CRGS$191136 6,825,000 102.27 5.83
G$221130 4,083,000 104.94 5.51
GS$260826 3,538,000 104.15 3.08
CRGS240534 3,046,000 111.26 5.93
GS$260527 3,008,000 102.10 4.46
CRGS241127 3,000,000 98.67 4.80
CRG$231133 2,741,000 | 102.37 5.74
bde45 2,250,000 110.37 6.22
bde44 1,325,000 109.11 6.16
CRGS$200526 1,250,000 100.35 3.23
CRGS$220530 1,050,000 100.71 5.43
bde31 750,000 104.96 4.79
GS$210229 732,000 111.80 5.12
CRGS240730 560,000 104.88 5.58
CRGS$210727 306,000 102.62 4.58
GS$240528 250,000 102.47 4.89
GS$S250533 215,000 94.98 5.90
CRGS$170730 99,000 97.98 5.59

Fuente: Elaboracion propia con datos de Siopel / Monto expresado en ddlares




Algunos datos relevantes de la semana a nivel
internacional

Durante la semana, los mercados financieros internacionales
estuvieron dominados por la expectativa y posterior publicacion de
datos macroecondmicos clave en Estados Unidos, particularmente
el informe de empleo y el indice de Precios al Consumidor (IPC), en
un contexto de renovadas dudas sobre las valoraciones del sector de
inteligencia artificial (IA). Wall Street inicié el periodo con intentos
de recuperacidn tras una semana previa mixta, en la que el S&P 500
y el Nasdaq cerraron a la baja, reflejando la sensibilidad del mercado
a cualquier sefal que pudiera alterar las expectativas sobre la
politica monetaria de la Reserva Federal (Fed).

En datos econdmicos, el informe de empleo de noviembre se
consolidéd como el principal catalizador inicial de la semana. La
economia estadounidense cred 69.000 nuevos puestos de trabajo,
superando las estimaciones, mientras que la tasa de desempleo
aumenté al 4,6%. Esta combinacidén reforzé la narrativa de un
mercado laboral que se desacelera de forma gradual, sin un
deterioro abrupto. Para los inversionistas, estos datos no
modificaron sustancialmente las expectativas sobre la Fed, que
siguen apuntando a al menos dos recortes de tasas en 2026, con
probabilidades equilibradas de que el primero ocurra en marzo.

En la renta variable, persistid la volatilidad asociada al trade de
inteligencia artificial. No obstante, el tono mejord hacia mediados
de semana tras la publicacién del IPC de noviembre, que sorprendié
a la baja tanto en su medicidn general como subyacente. Este dato
reforzd las apuestas por una Fed mas flexible y permitié una
recuperacion parcial de los indices. A nivel corporativo, los
resultados y proyecciones optimistas de Micron, junto con noticias
estratégicas en el sector tecnoldgico —como negociaciones entre
OpenAl y Amazon y movimientos corporativos en Oracle y Netflix—
contribuyeron a estabilizar el sentimiento del mercado y a aliviar,
parcialmente, las preocupaciones sobre una correccion mas
profunda en tecnologia.

En el ambito de materias primas, el petréleo mostré una elevada
volatilidad: cayd inicialmente ante sefiales de exceso de oferta,
repuntd por tensiones geopoliticas entre Estados Unidos vy
Venezuela, y cerrd la semana en niveles cercanos a los 56 ddlares
por barril. El oro, por su parte, mantuvo una tendencia alcista
durante gran parte de la semana, alcanzando niveles cercanos a
maximos historicos.

Por su parte, el dia de hoy viernes, podria registrarse volatilidad en
el mercado, ya que las opciones sobre cuatro tipos de valores vencen
el mismo dia, un evento conocido como “cuadruple witching”. Mas
de 7,1 billones de ddlares en exposicidon nocional a opciones vencen
este viernes, lo que lo convierte en el mayor vencimiento de

opciones registrado, segun Goldman Sachs.
Fuente: Reuters/CNBC/Bloomberg

Tasas internacionales

% Tasa Variacion

semanal %
Prime rate 6.75 0.00%
Fondos federales (E.E.U.U.) 3.50% - 3.75% 0.00%
Nota Tesoro 2 afios 3.49 -1.27%
Nota Tesoro 5 afios 3.69 -1.68%
Nota Tesoro 10 aiios 414 -1.31%
Nota Tesoro 30 afios 4.82 -0.82%

Fuente: Elaboracidn propia con datos de Bloomberg

indices accionarios globales

Puntos Variacion

semanal %
Dow Jones Industrial 47,952 -1.18%
S&P 500 6,775 -0.82%
Nasdaq Composite 23,006 -0.97%
Londres FTSE 100 9,835 1.93%
Paris CAC 40 8,139 0.87%
Frankfurt DAX 24,210 0.10%
Madrid IBEX 35 17,173 1.89%
Tokio Nikkei 225 49,507 -2.61%
Shangai Composite 3,890 0.03%
Korea Kospi 4,021 -3.52%
México IPC 63,807 -1.40%
Brasil Ibovespa 158,838 -1.05%

Fuente: Elaboracion propia con datos de Bloomberg

Monedas
Tipo de cambio Variacion
vs$ semanal %
Euro / Délar 1.17 -0.09%
Délar / Yen 157.30 0.92%
Libra Esterlina / USD 1.34 0.07%
Délar / Délar Canadiense 1.38 -0.07%
Délar / Franco Suizo 0.80 -0.13%
Délar Australiano / Délar 0.66 -0.45%
Délar / Peso Mexicano 18.00 -0.07%
Délar / Real Brasilefio 5.50 1.55%
Délar / Peso Colombiano 3,807.15 0.10%

Fuente: Elaboracion propia con datos de Bloomberg



Principales eventos en Estados Unidos para la
proxima semana

Lunes 22 de diciembre Miércoles 24 de diciembre

Chicago Fed Nat Activity Index Solicitudes de hipoteca MBA
Peticiones iniciales de desempleo

ADP Weekly Employment Change Reclamos continuos

PIB anualizado QoQ

Consumo personal

indice de precios PIB

indice de precio PCE subyacente QoQ

Actividad no de fabricacion de la Fed de Philadelphia

Ordenes bienes duraderos

Durables no transportacién

Ordenes bienes cap no def sin aéreos

Envios bienes cap no def no av

Fed to Release Oct. and Nov. Industrial Production on Dec. 23

Produccién industrial MoM

Produccion de fabricas (SIC)

Utilizacion de capacidad

indice manufacturero Richmond

Condiciones empresariales de la Fed de Richmond
Confianza del consumidor del consejo de conf
Situacion del consejo de conf

Expectativas del consejo de conf

Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg

La informacién contenida es de uso publico y se obtuvo de fuentes consideradas confiables, pero no se garantiza su exactitud, veracidad u objetividad y es para usoy
distribucién exclusivo de los clientes de INS Valores Puesto de Bolsa S. A. La intencién de este reporte es darle seguimiento y mantenerlo informado sobre el
comportamiento de los valores que conforman su portafolio de inversién, asi como darle informacidn para la ejecucion de operaciones bursatiles, todo con el fin de
brindarle asesoria de inversién y que tome decisiones informadas. De acuerdo con la Ley 7732, articulo 13, la autorizacién para realizar oferta publica no implica
calificacién sobre la bondad de la emisién ni la solvencia del emisor o intermediario. Las personas involucradas en la elaboracién de este documento no presentan
conflicto de interés. Por favor no responder al correo comunicado@insvalores.com. Si desea mas informacion por favor contacte a su Corredor de Bolsa al teléfono 2284-
8000.



